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Kommentar

Wahrend die Aktien des SKAGEN Global im Laufe des Monats leicht stiegen,
entwickelte sich der Fonds schlechter als sein Referenzindex, der MSCI AC World.
Dennoch beendete er den Monat, gemessen an seinem Ergebnis seit Jahresbeginn
sowie Uber den Zeitraum von einem bzw. drei Jahren, vor dem Index. Die in
absoluten Zahlen beste Wertentwicklung des Fonds lieferten: JP Morgan, Schindler
und Microsoft. Die sich abzeichnende makrokonomische Erholung und die héher
kletternden Anleiherenditen leisteten ihren Beitrag zum Anstieg der Aktienkurse von
Unternehmen mit zyklischen Tendenzen. Der US-Technologiegigant Microsoft
lieferte fur das dritte Quartal einen auf breiter Front Giberzeugenden Bericht. Die in
absoluten Zahlen schlechteste Wertentwicklung des Fonds lieferten: Baxter, Hiscox
und McDonald’s. Das US-amerikanische Medizintechnikunternehmen Baxter fiel

Der Fonds wahlt unterbewertete Unternehmen aus der
ganzen Welt, einschlief3lich Schwellenlander, mit attraktivem
Risiko-Ertrag fir langfristige Anleger aus. Ziel ist es, die
bestmdgliche risikoangepasste Rendite zu erzielen. Der
Fonds eignet sich fiir Anleger mit einem Anlagehorizont von

mindestens finf Jahren.

Fondsinformation

nach der Veroffentlichung einer Finanzprifung zu seiner Vorgehensweise bei der Kategorie Aktien
Fremdwahrungsumrechnung. Nach Priifung der ersten bisher veréffentlichten .

Fakten gehen wir davon aus, dass Umfang und Auswirkungen relativ begrenzt sein Domizil Norwegen
werden. Hiscox zog sich im Sog der erwarteten héheren Schadensforderungen im Grindungsdatum 07.08.1997

Zusammenhang mit Naturkatastrophen, insbesondere nach den jiingsten Taifunen
in Japan, zurtick. McDonald's zog sich, soweit wir dies beurteilen kénnen,

Morningstar Kategorie

Aktien weltweit Standardwerte Blend

groRtenteils im Rahmen einer Sektoren-Rotation zuriick. Die Bewertung des ISIN NO0008004009
Portfolios ist nach wie vor attraktiv.

NAV 208,36 EUR
Wertentwicklung div. Zeitraume (p.a.) Feste Verwaltungsgebiihr  1.00%
Zeitraum SKAGEN Global A Referenzindex TER (2018) 1.07%
Letzter Monat -1,0% 0,5% Referenzindex MSCI ACWI NR USD
Laufendes Jahr 26,0% 22,4% Fondsvermdgen (Mio €) 2913,99 EUR
Letztes Jahr 18,0% 14,2% Anzahl der Positionen 37
Letzten 3 Jahre 11,6% 10,6% Portfolioteam Knut Gezelius
Letzten 5 Jahre 8,4% 9,6%
Letzten 10 Jahre 10,7% 11,9%
Seit Auflage 13,6% 4,9%

Wertentwicklung Kalenderjahre (in %)
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The benchmark index prior to 1/1/2010 was the MSCI World Index.
Performancebeitrage
Dﬁ Die grossten positiven Beitrage []O Die grossten negativen Beitrage
Name Anteil (%) Beitrag (%) Name Anteil (%) Beitrag (%)
JPMorgan Chase & Co 4,02 0,32 Baxter International Inc 2,15 -0,25
Schindler Holding AG 2,64 0,26 Hiscox Ltd 4,25 -0,21
Microsoft Corp 5,28 0,22 McDonald's Corp 2,22 -0,17
Moody's Corp 2,47 0,21 Accenture PLC 3,42 -0,08
Intercontinental Exchange Inc 6,05 0,20 NIKE Inc 2,26 -0,08

Absoluter Beitrag basiert auf NOK Ertragen auf Fondsebene
The art of common sense
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Top 10 Positionen

Name Sektor Land %
Intercontinental Exchange Inc Financials United States 6,1
Microsoft Corp Information Technology United States 54
Beazley PLC Financials United Kingdom 50
Unilever NV Consumer Staples United Kingdom 4,3
JPMorgan Chase & Co Financials United States 4,2
Hiscox Ltd Financials United Kingdom 4.1
Marsh & McLennan Cos Inc Financials United States 4,0
DSV A/S Industrials Denmark 3,8
Accenture PLC Information Technology United States 3,4
Mastercard Inc Information Technology United States 3,3
Top 10 Positionen in % 43,5
Landerallokation Sektor Aktienanteil

United States Financials

United Kingdom Information Technology
Denmark Industrials
France

Consumer Discretionary

Switzerland Consumer Staples
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Kontakt
SKAGEN AS - Zweigniederlassung
e +49 69 247 568 9660 @ josc@skagenfunds.de @ Frankfurt, BarckhausstraRe 1, 60325
Frankfurt am Main

www.skagenfunds.de

Wichtige Informationen

Dieser Bericht ist nur an qualifizierte Anleger gerichtet und darf nicht von nicht qualifizierten Anlegern genutzt werden. Alle in diesem Dokument
enthaltenen Angaben zur Wertentwicklung sind in EUR, fir die A Klasse, nach Abzug von Gebiihren angegeben. Verwaltetes Vermdgen zum Ende
des Vormonats. Wenn nicht anders angegeben, ist SKAGEN AS die Quelle aller Information. In der Vergangenheit erzielte Ertrage sind keine Garantie
fur kiinftige Ertrage. Klnftige Ertrage hangen unter anderem von der Marktentwicklung, dem Geschick des Fondsmanagers, dem Risikoprofil des
Fonds und den Ausgaben und Verwaltungsgebiihren ab. Der Ertrag kann infolge negativer Kursentwicklungen negativ sein. Weitere Informationen
Uber uns und unsere Produkte, wie zum Beispiel den Prospekt, KIID, Allgemeine Geschaftsbedingungen, Jahres- und Marktberichte sind auf unserer
Webseite oder Uber unsere Zweigniederlassung in Deutschland beziehbar. Aussagen spiegeln den Standpunkt des Portfoliomanagers zu einem
bestimmten Zeitpunkt wieder, und dieser Standpunkt kann ohne vorherige Ankilindigung geandert werden. Dieser Bericht sollte nicht als Angebot oder
Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten verstanden werden. SKAGEN AS ubernimmt keine Verantwortung fiir direkte oder
indirekte Verluste oder Aufwendungen, die durch die Verwendung oder das Verstandnis dieses Berichts entstehen. Mitarbeiter von SKAGEN AS
kénnen Eigentimer von Wertpapieren sein, die von Unternehmen begeben werden, auf die in diesem Bericht Bezug genommen wird oder die Teil
eines Portfolios eines Fonds sind.

The art of common sense



