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Erlauterungen zur Wertentwicklung

Im Monatsverlauf stand der SKAGEN Vekst unter dem Einfluss einer
Vielzahl von beweglichen Faktoren, deren Summe zu einer leicht negativen
Performance fiihrte. Als wesentlicher Storfaktor fur die Performance zeigte
sich in erster Linie unser Engagement in der Informationstechnologie, da
sich sowohl Broadcom als auch Samsung in einem sonst gut
funktionierenden Sektor unterdurchschnittlich entwickelten. Ansonsten ist
im industriellen Sektor die hochkaratige Lufthansa zu erwahnen, die nach
einem starken Jahresschluss 2017 einige Profitmitnahmen einstecken
musste. Positiv zu erwahnen ist, dass wir bei der Sberbank auch weiterhin
eine ausgezeichnete Entwicklung sehen, die teilweise auf die Geruichte Uber
den Verkauf der Beteiligung an der tirkischen Denizbank zurlickzufiihren
ist. TeliaSonera hat sich ebenfalls gut entwickelt, nachdem im zweiten
Halbjahr 2017 starke Cashflows und eine Kostentiberwachung gemeldet
wurden. Im Verlauf des Berichtszeitraums baute der Fonds eine neue
Position, namlich Royal Dutch Shell, auf. Shell profitiert von héheren
Rohélpreisen, wahrend sich die Kosten nach dem Abschwung noch im
Deflationsmodus bewegen. Nach unserer Ansicht bergen die aktuellen
Aktienniveaus ein mindestens 30%iges Aufwartspotenzial in sich.

Historische Wertentwicklung

Der Fonds wahlt preiswerte, qualitativ hochwertige
Unternehmen in der nordischen Region und weltweit aus. Ziel
ist es, die bestmdgliche risikoangepasste Rendite zu
erzielen. Der Fonds eignet sich fir Anleger mit einem
Anlagehorizont von mindestens fiinf Jahren.

Fondsinformation

Kategorie Aktien

Domizil Norwegen
Grindungsdatum 01.12.1993

Morningstar Kategorie Aktien weltweit Flex-Cap
ISIN NO0008000445

NAV 251,92 EUR

Feste Verwaltungsgebihr 1.00%

Zeitraum SKAGEN Vekst A Referenzindex TER (2017) 2.13%
Letzter Monat 0,9% 1,9% Referenzindex MSCI Nordic IMI + ACWI ex Nordic NR
Laufendes Jahr 0,9% 1,9% Fondsvermdgen 869,01 EUR
Letztes Jahr 6,9% 10,1% Anzahl der Positionen 36
Letzten 3 Jahre 6,2% 7,3% Portfolioteam Jyvind Fjell
Letzten 5 Jahre 7,2% 10,6%
Letzten 10 Jahre 4,2% 7,6%
Seit Auflage 13,4% 9,9%
Wertenentwicklung in den letzten 10 Jahren
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Beitrager laufender Monat

U&] Die grossten positiven Beitrager

Position Anteil (%) Beitrag (%)
Sberbank of Russia 2,89 0,28
Anglo American PLC 2,17 0,22
Volvo AB 4,66 0,16
Telia Co AB 2,69 0,16
Thermo Fisher Scientific 1,63 0,14

Absoluter Beitrag basiert auf NOK Ertragen auf Fondsebene

U@ Die grossten negativen Beitrager

Position Anteil (%) Beitrag (%)
Deutsche Lufthansa 4,34 -0,39
Norsk Hydro ASA 3,61 -0,37
Broadcom Ltd 4,29 -0,37
Samsung Electronics 6,17 -0,32
Lonza Group AG 5,78 -0,27
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Top 10 Positionen

Position Sektor Land %
Novo Nordisk Health Care Denmark 7,8
Samsung Electronics Information Technology Korea, Republic Of 6,3
Lonza Group AG Health Care Switzerland 5,6
DSV Industrials Denmark 52
Applied Materials Information Technology United States 4,9
Carlsberg Consumer Staples Denmark 4,8
Volvo Consumer Discretionary Sweden 4,8
Citigroup Financials United States 4,3
Deutsche Lufthansa AG Industrials Germany 4,3
Broadcom Ltd Information Technology United States 4,0
Top 10 Positionen in % 52,0
Land Aktienanteil Sektor Aktienanteil
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Wichtige Informationen

Dieser Bericht ist nur an qualifizierte Anleger gerichtet und darf nicht von nicht qualifizierten Anlegern genutzt werden. Alle in diesem Dokument enthaltenen Angaben zur Wertentwicklung sind in EUR,
fiir die A Klasse, nach Abzug von Gebiihren angegeben. Wenn nicht anders angegeben, ist SKAGEN AS die Quelle aller Information. In der Vergangenheit erzielte Ertrége sind keine Garantie fiir
kunftige Ertrage. Kuinftige Ertrége hangen unter anderem von der Marktentwicklung, dem Geschick des Fondsmanagers, dem Risikoprofil des Fonds und den Ausgaben und Verwaltungsgebiihren
ab. Der Ertrag kann infolge negativer Kursentwicklungen negativ sein. Weitere Informationen tiber uns und unsere Produkte, wie zum Beispiel den Prospekt, KIID, Allgemeine Geschéftsbedingungen,
Jahres- und Marktberichte sind auf unserer Webseite oder iber unsere Informationsstelle in Deutschland beziehbar. Aussagen spiegeln den Standpunkt des Portfoliomanagers zu einem bestimmten
Zeitpunkt wieder, und dieser Standpunkt kann ohne vorherige Ankiindigung geandert werden. Dieser Bericht sollte nicht als Angebot oder Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten
verstanden werden. SKAGEN AS Ubernimmt keine Verantwortung fiir direkte oder indirekte Verluste oder Aufwendungen, die durch die Verwendung oder das Verstandnis dieses Berichts entstehen.
Mitarbeiter von SKAGEN AS kénnen Eigentlimer von Wertpapieren sein, die von Unternehmen begeben werden, auf die in diesem Bericht Bezug genommen wird oder die Teil eines Portfolios eines
Fonds sind. SKAGEN AS hat CACEIS Bank S.A.,Germany Branch, Lilienthalallee 34-36, 80939 Miinchen, Deutschland als Informationsstelle ernannt. Mit Wirkung vom 1. Januar 2014 anderte sich
der Anlagemandat des Fonds von einer Investition von mindestens 50% in Norwegen in mindestens 50% seiner Mittel in den nordischen Landern. Das bedeutet, dass die Renditen vor der Anderung
unter anderen Umstanden erzielt wurden als heute. Vor dem 1. Januar 2014 war der Referenzindex ein gleichméaRig zusammengesetzter Referenzindex, der aus dem Oslo Stock Exchange Benchmark
Index (OSEBX) und dem MSCI All Country World bestand. Der Referenzindex vor dem 1.1.2010 war der Oslo Stock Exchange Benchmark Index (OSEBX).
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